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Bericht gemaBB §§ 203 Abs. 2 Satz. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG (zu
Tagesordnungspunkt 7)

Zu Tagesordnungspunkt 7 erstattet der Vorstand gemaf § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
folgenden Bericht Giber den Ausschluss des Bezugsrechts:

Allgemeines

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 7 die Aufhebung
des Genehmigten Kapitals 2019 und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2024/l in Hohe von
insgesamt bis zu EUR 34.800.000,00 vor. Das vorgeschlagene Volumen des neuen Genehmigten Kapitals
wirde bei vollstandiger Ausnutzung einer Erh6hung des Grundkapitals von 20 % entsprechen, bezogen
auf das derzeitige Grundkapital. Es soll das Genehmigte Kapital 2019 ersetzen, das mit dem 2. September
2025 auslaufen wiirde. Das neue Genehmigte Kapital 2024/1 soll dabei sowohl fiir Bar- als auch fir
Sachkapitalerhohungen zur Verfligung stehen und auch in Teilbetragen genutzt werden kdénnen, wobei
der Gesamtbetrag nicht liberschritten werden darf. Damit soll dem Vorstand auch fiir die nachsten funf
Jahre ein flexibles Instrument zur Gestaltung der Unternehmenspolitik eingeraumt werden.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2024/1 soll es dem Vorstand bei Bedarf ermdglichen, auch
weiterhin kurzfristig das fiir die strategische Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an
den Kapitalmarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen oder etwaige glinstige
Marktgegebenheiten zur Deckung eines klinftigen Finanzierungsbedarfs schnell und flexibel zu nutzen,
ohne daflir entweder mit entsprechender zeitlicher Verzégerung bis zur nachsten Hauptversammlung
abwarten zu miissen und dadurch attraktive Marktbedingungen nicht kurzfristig nutzen zu kénnen oder
eine aufwendige auBerordentliche Hauptversammlung durchflihren zu miissen. Daneben soll der
Vorstand weiter in die Lage versetzt werden, auch ohne Beanspruchung der Kapitalmarkte kurzfristig
und flexibel attraktive Akquisitionsmoglichkeiten wahrnehmen zu konnen oder Unternehmens,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unternehmen von Dritten gegen Ausgabe von Aktien
zu erwerben.

Bezugsrecht der Aktionare

Beider Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/1 haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht,
sodass sich die Aktionare entsprechend ihres Anteilsverhiltnisses an der Kapitalerhhung beteiligen und
so eine Verwisserung ihres Anteils vermeiden kénnen. Neben einer unmittelbaren Ausgabe der neuen
Aktien an Aktionar ist es dabei zur technischen Abwicklung der Aktienausgabe auch maglich, die neuen
Aktien von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen i.S.v. §186 Abs.5 Satz 1
AktG mitder Verpflichtung libernehmen zu lassen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch mit der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung zugleich ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionadre insbesondere in den nachfolgend
erlauterten Fallen auszuschlieBen:

Bezugsrechtausschluss fiir Spitzenbetrage

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrdage, die sich aufgrund des
Bezugsverhaltnisses ergeben, eréffnet die Moglichkeit, bei der Kapitalerhéhung einfache und praktikable
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Bezugsverhaltnisse festzusetzen. Spitzenbetrage entstehen, wenn infolge des Bezugsverhéaltnisses oder
des Betrages der Kapitalerhéhung nicht alle neuen Aktien gleichmaBig auf die Aktionare verteilt werden
kénnen. Die Spitzenbetrage sind im Verhaltnis zur gesamten Kapitalerh6hung von untergeordneter
Bedeutung, und aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge ist der mégliche Verwasserungseffekt
fiir die Aktionare in der Regel sehr gering. Auch deshalb ist der Bezugsrechtausschluss fiir diesen Fall
marktiblich. Die als so genannte "freie Spitzen" vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien werden
bestmdaglich fiir die Gesellschaften verwertet.

Bezugsrechtsausschluss fiir ausstehende Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen sowie
Wandelgenussrechte

Ein Bezugsrechtsausschluss soll auch dann méglich sein, wenn er erforderlich ist, um Inhabern bzw.
Glaubigern von der Gesellschaft und/oder ihren unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebene Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen sowie
Wandelgenussrechten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung ihrer Optionsauslibungs- bzw.
Wandlungspflichten zustiinde. Der Bezugsrechtsausschluss zu Gunsten von Inhabern bzw. Glaubigern
von Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen sowie Wandelgenussrechten erlaubt, diese an der
Kapitalerhohung in dem MaBe teilnehmen zu lassen, in dem sie berechtigt waren, hieran teilzunehmen,
wenn sie aufgrund ihrer Options- bzw. Wandlungsrecht oder Wandlungspflichten Aktien bezogen hatten.
Hierdurch wird einer Verwasserung infolge der Kapitalerhohung entgegengewirkt. Ein solcher
Verwasserungsschutz ist in der Regel bereits in den entsprechenden Ausgabebedingungen der
Schuldverschreibungen vorgesehen, um Investorenerwartungen zu entsprechend und eine bessere
Platzierung am Kapitalmarkt zu erreichen. Damit fiihrt dieser zugleich zu einem in der Regel hoheren
Ausgabepreis fiir die bei Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden Aktien, da eine Reduzierung
des Wandlungs- oder Optionenpreises vermieden wird. Die genannten Vorteile kénnen jedoch nur dann
genutzt werden, wenn das Bezugsrecht der Aktionare fir diesen Fall ausgeschlossen wird. Der
Bezugsrechtsausschluss ermdglicht daher eine optimale Finanzierungsstruktur der Gesellschaft und
liegt mithin im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Erleichterter Bezugsrechtsausschluss gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Ferner soll der Vorstand das Bezugsrecht ausschlieBen diirfen, wenn die neuen Aktien bei
Barkapitalerhchungen gemaR § 186 Abs.3 Satz 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden, der den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird damit weiterhin in die Lage versetzt,
einen kiinftigen Finanzierungsbedarf kurzfristig und unter Ausnutzung etwaiger gilinstiger
Kapitalmarktbedingungen zum Vorteil der Gesellschaft und der Aktionare flexibel zu decken. Dies ist bei
EinrGumung des Bezugsrechts infolge der kosten- und zeitaufwendigen Bezugsrechtsabwicklung nur
sehr eingeschrankt maglich. RegelmaBig flihren Kapitalerh6hungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
zu hoheren Mittelzufliissen als Kapitalerh6hungen mit Bezugsrecht der Aktionare. Die Gesellschaft
profitiert auf diese Weise von héheren Emissionserlésen, der Anteil der bisherigen Aktiondre wird in
geringem Umfang verwassert.

Um die Aktiondre angemessen gegen eine Verwasserung zu schiitzen, ist vorgesehen, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. - falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermachtigung nicht liberschreiten diirfen. Auf diese Begrenzung von 10% des
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Grundkapitals ist es anzurechnen, falls wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer
Ausnutzung andere Ermachtigungen zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss genutzt werden.
Danach verringert sich das Ermachtigungsvolumen und es soll gewahrleistet werden, dass die in § 186
Abs.3 Satz 4 AktG vorgesehene 10 %- Grenze unter Berlicksichtigung aller Ermachtigungen mit der
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemafer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird. Hiervon umfasst sind die etwaige VerauBerung
eigener Aktien und die etwaige Ausgabe von Aktien aus einem anderen (kiinftigen) genehmigten Kapital.
Dariiber hinaus sind auch diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben
werden bzw. auszugeben sind. Dadurch wird sichergestellt, dass in Einklang mit den gesetzlichen
Vorgaben des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermdégens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare
bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen
gewahrt bleiben, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielrdume
ercffnet werden.

Der Vorstand wird bei Ausnutzung der Ermachtigung den Abschlag so niedrig bemessen, wie dies nach
den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen mdglich ist. Der Vorstand wird
den Ausgabebetrag je neuer Stiickaktie so festsetzen, dass der Abschlag auf den Borsenpreis
voraussichtlich nicht mehr als 3%, jedenfalls aber nicht mehr als 5% des dann aktuellen Borsenkurses der
Stiickaktie der Gesellschaft betragt. Dadurch wird dem Bediirfnis der Aktionare nach einem Schutz vor
Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Da die neuen Aktien nahe am Bérsenkurs platziert
werden, kann jeder Aktiondr zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu
annahernd den gleichen Bedingungen erwerben, wie sie die Emission vorsieht.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen

Das Bezugsrecht der Aktionare soll bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere in Form
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, Forderungen oder sonstigen
Vermogensgegenstianden ausgeschlossen werden kdnnen. Durch diese Méglichkeit der Aktienausgabe
wird der Handlungsspielraum des Vorstands im internationalen Wettbewerb deutlich erhéht, da
insbesondere bei Unternehmenszusammenschliissen oder dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie weiterer attraktiver
Vermogensgegenstiande die zu erbringende Gegenleistung oftmals in Form von Aktien des Erwerbs
erbracht wird.Immer wieder fordern VerauBerer eine solche Gegenleistung, um auf diese Wiese nach der
VerauBerung mittelbar an einer Wertsteigerung des verauBBerten Unternehmens partizipieren zu kénnen.
Auch koénnen bei den immer gréfBer werdenden Unternehmenseinheiten, in einem insgesamt stark
wachsenden IT Sektor, die Gegenleistung oft nicht oder nicht vollstandig in Geld erbracht werden, ohne
die Liquiditat der Gesellschaft zu strapazieren oder den Grad der Verschuldung in nicht
winschenswertem MaBe zu erhdhen. Aktien sind daher eine wichtige alternative Form der Finanzierung
von Akquisitionen. Solche Akquisitionen sind in der Regel zeitlich nicht planbar. Die Chance zum Erwerb
von attraktiven Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder anderer
attraktiver Vermogensgegenstiande bieten sich regelmaBig kurzfristig und missen dann in einem
oftmals kompetitiven Umfeld zligig wahrgenommen werden. Um auch in solchen Fallen ohne die
Durchfiihrung einer Hauptversammlung kurzfristig handlungsfahig zZu sein und
Unternehmensbeteiligungen erwerben zu kénnen, muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, ihr
Kapital gegen Bezugsrechtsausschluss zu erhohen, umim Interesse ihrer Aktionare wettbewerbsfahig zu
sein. Diesem Umstand tragt die Ermachtigung Rechnung. Die durch eine solche Kapitalerhohung unter
Ausschluss des Bezugsrechts eintretende Verringerung der Beteiligung der Aktiondre wird dadurch
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aufgewogen, dass diese zwar mit einem geringeren Anteil als zuvor, daflir aber an einer insgesamt
werthaltigeren Gesellschaft beteiligt sind, und zwar ohne dass sie dieser die fiir diese Wertsteigerung
erforderlichen Mittel selbst hatten bereitstellen miissen. Die Bérsennotierung der Gesellschaft erlaubt
zudem jedem Aktionar, seine vorher bestehende Beteiligungsquote liber den Zukauf weiterer Aktien
wiederherzustellen.

Beschrankung des Gesamtumfangs von Kapitalerhohungen ohne Bezugsrecht

Die vorstehend beschriebenen Ermachtigungen sind dariiber hinaus insoweit beschrankt, als nach ihrer
Ausiibung die Summe der unter dem Genehmigten Kapital 2024/l unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf. Dadurch wird der Gesamtumfang
einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien zusdtzlich beschrankt. Die Aktionadre werden auf diese
Weise zusidtzlich gegen eine mogliche Verwidsserung ihrer Beteiligung abgesichert. Durch
Anrechnungsklauseln ist sichergestellt, dass der Vorstand die 10 %-Grenze auch nicht Uberschreitet,
indem er zusatzlich von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe von Aktien oder zur Ausgabe von Rechten,
die den Bezug von Aktien ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch macht und dabei ebenfalls das
Bezugsrecht der Aktionare ausschlieB3t.

Ausnutzung des Genehmigten Kapitals

Plane fir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/1 bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird
jeweils im Einzelfall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung und ein
eventueller Bezugsrechtsausschluss auch unter Abwagung der Interessen der bisherigen Aktionare im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegen.

Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/| wird der Vorstand in der jeweils ndchstfolgenden
Hauptversammlung berichten.
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