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Bericht gemaB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG (zu
Tagesordnungspunkt 8)

Zu Tagesordnungspunkt 8 erstattet der Vorstand gemaf3 § 221 Abs. 4 Satz 2 AktGi.V.m.§ 186 Abs. 4 Satz 2
AktG folgenden Bericht liber den Ausschluss des Bezugsrechts:

Allgemeines

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Aufhebung einer bestehenden
Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen nebst dem
dazugehdrigen bedingten Kapital sowie die Erteilung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen nebst der Schaffung des dazugehdrigen neuen
Bedingten Kapitals 2024 vor.

Eine angemessene Kapitalausstattung und Finanzierung ist eine wesentliche Grundlage fiir die
Entwicklung der Gesellschaft. Durch die Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (zusammen ,Schuldverschreibungen“) kann die Gesellschaft je nach
Marktlage und ihren Finanzierungsbediirfnissen attraktive Finanzierungsmaoglichkeiten nutzen, etwaum
dem Unternehmen zinsglinstig Fremdkapital zukommen zu lassen oder die Kapitalstruktur zu optimieren.
Ferner kdnnen durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen, ggf. in Ergdnzung zum Einsatz anderer
Instrumente wie einer Kapitalerhéhung, neue Investorenkreise erschlossen werden. Der Vorstand soll
daher, auch gegen Sachleistungen, zur Ausgabe von Schuldverschreibungen ermachtigt und ein
Bedingtes Kapital 2024 beschlossen werden.

Die unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, dass Schuldverschreibungen
Uber bis zu EUR1.400.000.000 mit Wandlungs-/Optionsrechten bzw. -pflichten auf Aktien der
Gesellschaft ausgegeben werden kénnen. Dafiir sollen bis zu 34.800.000 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 34.800.000,00
aus dem neu zu schaffenden Bedingten Kapital 2024 zur Verfligung stehen. Bei vollstandiger Ausnutzung
dieser Ermachtigung kdnnten Schuldverschreibungen begeben werden, die im Zeitpunkt ihrer jeweiligen
Begriindung Bezugs- bzw. Umtauschrechte auf bis zu 20% des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft einrdumen wiirden. Die Ermachtigung ist bis zum 6. Juni 2029 befristet.

Die Gesellschaft soll, ggf.auch liber ihre Mehrheitsbeteiligungen, die Schuldverschreibungen in Euro oder
anderen gesetzlichen Wahrungen von OECD-Landern begeben kénnen, unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert. Die Schuldverschreibungen sollen auch die Madglichkeit einer
Verpflichtung zur Ausilibung des Wandlungs-/Optionsrechts bzw. Umtauschrechte der Emittentin oder
der Gesellschaft, insbesondere Andienungsrechte oder Rechte zur Ersetzung der darunter urspriinglich
geschuldeten Leistungen durch Aktien der Gesellschaft, vorsehen konnen. Mit der letztgenannten
Moglichkeit kann auf Veranderungen der Rahmenbedingungen zwischen Begebung und dem
Laufzeitende solcher Schuldverschreibungen flexibel und liquiditatsschonend reagiert werden. Dariiber
hinaus soll - neben einer Bedienung aus bedingtem oder genehmigtem Kapital - auch die Lieferung
eigener Aktien oder die Zahlung eines Wertausgleich in Geld vorgesehen werden kénnen.
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Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis flir eine Aktie muss mindestens 80 % des volumengewichteten
durchschnittlichen Kurses der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten zehn
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand liber die &ffentliche
Ankiindigung der Ausgabe der Schuldverschreibung betragen. Sofern den Aktionaren ein Bezugsrecht
auf die Schuldverschreibungen zusteht, wird alternativ die Moglichkeit eréffnet, den Wandlungs- bzw.
Optionspreis fiir eine Aktie anhand des volumengewichteten durchschnittlichen Schlussauktionskurses
der Aktie im XETRA-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den Boérsenhandelstagen
im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum dritten Tag vor der Bekanntmachung der endgiiltigen
Konditionen gemiB §186 Abs.2 Satz2 AktG (einschlieBlich) zu bestimmen. Im Fall von
Schuldverschreibungen mit einer Wandlungs-/Optionsausiibungspflicht bzw. einem Recht der
Gesellschaft, den Inhabern bzw. Glaubigern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewahren, kann der Wandlungs-
/Optionspreis mindestens entweder den oben genannten Mindestpreis (80 %) betragen oder dem
volumengewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) (i) im Zeitraum wahrend der
letzten zehn Borsenhandelstage vor dem Tag der Endfalligkeit oder (ii) an mindestens zehn
Boérsenhandelstagen unmittelbar vor der Ermittlung des Wandlungs- /Optionspreises nach naherer
MaBgabe der Emissionsbedingungen entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des
oben genannten Mindestpreises (80 %) liegt.

Verwasserungsschutz und Anpassungen

Der Wandlungs-/Optionspreis kann unbeschadet von §9 Abs.1 und §199 Abs.2 AktG aufgrund
Verwasserungsschutz- bzw. Anpassungsklauseln nach naherer Bestimmung der der jeweiligen
Schuldverschreibung zugrunde liegenden Bedingungen angepasst werden, wenn es wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. der Optionsscheine zum Beispiel zu Kapitalverdanderungen bei
der Gesellschaft kommt oder die Gesellschaft unter Einraumung eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an
ihre Aktionare eigene Aktien verdufBert. Weiter konnen Verwésserungsschutz bzw. Anpassungen etwa
vorgesehen werden im Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung weiterer Wandel-
/Optionsschuldverschreibungen, UmwandlungsmafBnahmen sowie im Fall anderer Ereignisse mit
Auswirkungen auf den Wert der Options- bzw. Wandlungsrechte, die wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. der Optionsscheine eintreten (wie zum Beispiel einer Kontrollerlangung
durch einen Dritten). Verwasserungsschutz bzw. Anpassungen kénnen insbesondere durch Einrdumung
von Bezugsrechten, Veridnderung des Wandlungs-/Optionspreises sowie durch die Verdnderung oder
EinrGumung von Barkomponenten vorgesehen werden.

Bezugsrechtsrecht der Aktionare

Grundsatzlich besteht ein Bezugsrecht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen dieser Art. Um die
Abwicklung zu erleichtern, soll auch von der Mdéglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die
Schuldverschreibungen an Kreditinstitute oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
KWG tatige Unternehmen mit der Verpflichtung zu begeben, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand soll aber in den in der Ermachtigung genannten Fallen auch ermachtigt sein, das
Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen.
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Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrdgen und zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger bereits
ausgegebener Schuldverschreibungen

Der Ausschluss bei Spitzenbetragen ist sinnvoll und marktkonform, um ein praktisch handhabbares
Bezugsverhaltnis herstellen zu konnen und die Begebung von Schuldverschreibungen zu vereinfachen.
Zudem ist der mogliche Verwasserungseffekt aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage in der
Regel sehr gering. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts liegt damit im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare:

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Ferner kann das Bezugsrecht der Aktiondre auch ausgeschlossen werden, wenn die
Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen begeben werden. Dies soll den Vorstand unter anderem in
die Lage versetzen, die Schuldverschreibungen auch als Akquisitionswahrung einsetzen zu kdnnen, um in
geeigneten Einzelfdllen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen, solche Sachleistungen gegen Ubertragung von solchen
Finanzierungsinstrumenten erwerben zu konnen. Unternehmenserweiterungen, die durch einen
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb erfolgen, erfordern in der Regel schnelle Entscheidungen.
Durch die vorgesehene Ermachtigung kann der Vorstand auf dem nationalen oder internationalen Markt
rasch und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und
Moglichkeiten zur Unternehmenserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen gegen Begebung von Schuldverschreibungen im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare ausnutzen. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der
Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch
machen soll, wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von Vermogensgegenstanden, insbesondere
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen, konkretisieren. Er wird das Bezugsrecht der Aktionare
nur dann ausschlieBen, wenn dies im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare
liegt.

Bezugsrechtsausschluss zum Verwadsserungsschutz

Weiterhin soll das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden
kénnen, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen zum Ausgleich von
Verwasserungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflillung ihrer Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde.
Dies bietet die M&glichkeit, anstelle einer ErmaBigung des Options- bzw. Wandlungspreises den Inhabern
bzw. Gldubigern von zu diesem Zeitpunkt bereits ausgegebenen oder noch auszugebenden
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht als Verwasserungsschutz gewahren zu kénnen. Es entspricht
dem Marktstandard, Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz auszustatten.
Dieser Bezugsrechtsausschluss dient damit letztlich der vereinfachten Begebung und Vermarktung der
Schuldverschreibungen und liegt mithin im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Erleichterter Bezugsrechtsausschluss gem. §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Flr den Bezugsrechtsausschluss bei Begebung von Schuldverschreibungen gilt nach § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG die Bestimmung des §186 Abs.3 Satz4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte Grenze fiir
Bezugsrechtsausschliisse von bis zu 10 % des jeweiligen Grundkapitals wird aufgrund der ausdriicklichen
Beschrankung der Ermachtigung nicht Gberschritten. Der rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf
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Aktien entféllt, die aufgrund von unter dieser Ermachtigung gegen Barleistung begebenen
Schuldverschreibungen auszugeben oder zu gewahren sind, darf 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Ermachtigung nicht liberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auf Grundlage einer Ermachtigung ausgegeben
oder verauBert werden. Ferner sind Aktien anzurechnen, die aufgrund einer wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung basierend auf der Ausnutzung einer anderen Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend dieser Vorschrift begebenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung
ausgegeben oder gewahrt wurden oder auszugeben oder zu gewéahren sind. Diese Anrechnungen
erfolgenim Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

Die Platzierung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ermdglicht es der Gesellschaft,
kurzfristig glinstige Kapitalmarktsituationen auszunutzen und so einen ggf. deutlich hoheren
Mittelzufluss als im Falle der Begebung unter Wahrung des Bezugsrechts zu erzielen. Zudem kénnen die
erzielbaren Konditionen (insbesondere der Wandlungs-/Optionspreis je Aktie und die H6he der
vereinnahmten bzw. zu verausgabenden Optionspramie sowie bei Fremdw&hrungen der Wechselkurs)
auf eine sehr kurze Frist weit zuverldssiger eingeschitzt und attraktive Konditionen damit auch
zuverlassiger erreicht werden. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware die erfolgreiche Platzierung
wegen der Ungewissheit liber die Ausnutzung der Bezugsrechte gefahrdet bzw. mit zusatzlichem
Aufwand sowie deutlich langeren Vorlaufzeiten verbunden, wahrend derer sich die Marktbedingungen
andern konnen. Fiir die Gesellschaft glinstige, moglichst marktnahe Konditionen konnen nur festgesetzt
werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht flir einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Sonst
ware, um die Attraktivitat der Konditionen und damit die Erfolgschancen der jeweiligen Emission fiir den
ganzen Angebotszeitraum sicherzustellen, ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich. Bei
der Aufnahme von Fremdwahrungen lassen sich bei Ausschluss des Bezugsrechts und einem
entsprechend verkilirzten Angebotszeitraum lberdies Einfliisse von Wechselkursschwankungen auf die
Emission geringer halten. SchlieBlich kann es sich insbesondere bei Schuldverschreibungen in
Fremdwahrungen um Instrumente handeln, die nur fiir spezialisierte Anlegergruppen geeignet oder
interessant sind.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen im Fall von
bereits bei ihrer Begebung begriindeten Bezugsrechten bzw. Bezugspflichten nicht wesentlich unter
dem theoretischen Marktwert ausgegeben werden. Dabei ist der theoretische Marktwert anhand von
anerkannten finanzmathematischen Methoden zu ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner
Preisfestsetzung unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag von
diesem Marktwert so gering wie moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts
auf die Schuldverschreibungen auf beinahe null sinken, sodass den Aktiondren durch den
Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Die Aktionare
haben zudem die Mdéglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu annahernd gleichen
Bedingungen durch Erwerb (iber die Bo6rse aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre
Vermdgensinteressen angemessen gewahrt.

Beschrankung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier Schuldverschreibungsbegebung

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts darf nach diesen
Ermachtigungen nur erfolgen, wenn auf die Summe der neuen Aktien, die insgesamt aufgrund solcher
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Schuldverschreibungen auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht
mehr als 10 % entfallt. Abzustellen ist dabei auf das Grundkapital zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung oder - falls der nachfolgende Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Ermachtigung. Dadurch wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von
Schuldverschreibungen zusatzlich beschrankt. Die Aktionare werden auf diese Weise zusatzlich gegen
eine mogliche Verwasserung ihrer Beteiligung abgesichert. Durch Anrechnungsklauseln ist sichergestellt,
dass der Vorstand die 10%-Grenze auch nicht Uberschreitet, indem er zusatzlich von anderen
Ermachtigungen zur Ausgabe von Aktien oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch macht und dabei ebenfalls das Bezugsrecht der
Aktionare ausschlief3t.

Bedingtes Kapital 2024

Das Bedingte Kapital 2024 wird bend&tigt, um mit entsprechend ausgestalteten Schuldverschreibungen
verbundene Wandlungs-/Optionsrechte bzw. Wandlungs-/Optionspflichten oder Andienungsrechte in
Bezug auf Aktien der Gesellschaft erfiillen zu kénnen, soweit nicht andere Erfiillungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden.

Ausnutzung der Erméachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der
Erméachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist.

Der Vorstand wird der jeweils ndachsten Hauptversammlung lber jede Ausnutzung der Ermachtigung
berichten.
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